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Doanh số bán lẻ dần tăng trở lại nhờ sức mua cải thiện, kỳ vọng lợi nhuận tăng mạnh từ
nửa cuối 2024 cũng như xu hướng mua sắm tăng mạnh
Công ty đang đẩy mạnh mở rộng chuỗi AVAKids và TopZone nhằm khai thác nhu cầu
tiêu dùng cao cấp và cải thiện biên lợi nhuận
Hệ thống vận hành và quản lý hàng tồn kho đã được tối ưu hóa, góp phần nâng cao
hiệu quả hoạt động
Mảng dịch vụ và hàng tiêu dùng nhanh (FMCG) tăng trưởng tốt khi chuỗi Bách Hóa
Xanh điều chỉnh mô hình hoạt động hiệu quả hơn
Lợi nhuận năm 2025 được kỳ vọng sẽ tăng trưởng mạnh sau giai đoạn điều chỉnh kéo
dài trong năm 2023 và 2024
Chốt lãi MWG khi giá đã đạt mục tiêu vượt 70
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Diễn biến thị trường 
Áp lực chốt lời cổ phiếu khiến VN-Index đảo chiều giảm mạnh trong 30 phút cuối, sụt gần 10
điểm và cắt đứt chuỗi tăng 9 phiên liên tục;
Thanh khoản tăng cao hơn so với phiên trước khi áp lực chốt lời lan toả nhiều nhóm ngành,
tuy nhiên vẫn có nỗ lực hấp thụ khối lượng cổ phiếu chốt lời;
Tín hiệu tích cực trong phiên là khối ngoại miệt mài gom hàng 10 phiên liên tiếp, tập trung
vào các cổ phiếu DXG, VPB, SSI và SHB.

Phân tích xu hướng 
Rung lắc là diễn biến bình thường vì nhiều cổ phiếu đã tăng mạnh và tiệm cận vùng kháng cự
sau chuỗi các phiên tăng nóng vừa qua. ;
Rủi ro chốt lời vẫn còn khi chỉ số đã tăng nóng và đi quá xa các đường MA ngắn hạn, nên áp
lực chốt lời có thể tiếp  tục xuất hiện nhưng không mang tính tiêu cực lâu dài. 
Vùng cầu tiềm năng luôn trực chờ ở các vùng giá thấp, đặc biệt khối ngoại tiếp tục duy trì
mua ròng cho thấy dòng tiền chưa bị rút ra, xu hướng tăng trung hạn vì thế vẫn đang được
bảo toàn. 

Chiến lược hành động
Việc giải ngân có thể được cân nhắc dần trở lại theo từng tỷ trọng nhỏ. Vùng hỗ trợ tiềm năng
(1400 - 1430) ; 
Nhóm ngành ưu tiên: Ngân hàng (CTG TCB VPB ); Chứng khoán (SSI VCI VND MBS);
XD&VLXD (HPG VCG CII);  BĐS (VIC NLG DXG ); Bán lẻ (MWG).
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Điểm số %Chg

44,022.89

6,243.71

17.38

8,938.32

24,060.29

7,766.21

39,669.00

3,215.28

24,590.12

-0.98

-0.40

+1.05

-0.66

-0.42

-0.54

+0.53

+0.41

+1.60

Thị trường chứng khoán trong nước

VNIndex HNXIndex Upcom

Đóng cửa

% 1D Chg

GTGD (tỷ đ)

Giao dịch ròng

NĐTNN 

1,460.65

-0,66

34.509

+128

136

190

45

240.33

+0,30

2.717

-53 -46

77

95

46

148

102

103

103,03

+0.35

1.329

Tham gia cộng đồng
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Châu Phi: Khởi
động “Africa
Economic
Symposium” 
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Trung Quốc: Công
bố GDP Q2/25
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Trung bình

Anh: CPI T6/25
Mỹ: PPI T6/25
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Quan trọng

Eurozone:CPI T6/25
Mỹ: Doanh số bán lẻ
T6/25
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Mỹ: Giấy phép xây
dựng và Khởi công
nhà ở tháng 6 công
bố
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Theo dõi chúng tôi tại: 

Group Zalo: https://ginlabs.vn/room 

Mở tài khoản VPBankS tại: 

Thế giới 
Chỉ số CPI tăng tốc lên 2.7% cho thấy lạm phát tăng mạnh khi thuế quan bắt đầu tác động
GDP Trung Quốc tăng hơn 5% trong quý II, bất chấp căng thẳng thương mại với Mỹ và nhu cầu nội địa còn yếu.
Giá thép cuộn cán nóng (HRC) tháng 6 tại Mỹ tăng nhờ thuế quan bảo hộ, trong khi Trung Quốc và châu Âu tiếp tục xu hướng giảm.
Trung Quốc đẩy mạnh xây dựng các “nhà máy không đèn” để nâng cao tự động hóa, làm gia tăng cạnh tranh công nghiệp với Mỹ.

Trong nước
Bộ Công Thương ban hành quyết định mới nhằm rút ngắn thời gian xử lý và cấp giấy chứng nhận xuất xứ hàng hóa (C/O).
VAFI kiến nghị chỉ tính thuế khi bán chứng khoán có lãi và đề xuất bỏ thuế với cổ phiếu thưởng để khuyến khích nhà đầu tư.
Tín dụng của các tổ chức tín dụng tại Khu vực 2 trong 6 tháng đầu năm 2025 chiếm gần 31% tổng dư nợ toàn ngành.
NHNN tiếp tục duy trì trạng thái hút ròng trên thị trường mở nhằm kiểm soát thanh khoản hệ thống ngân hàng.

Doanh nghiệp 
HSG: Lãi sau thuế 647 tỷ đồng trong 9 tháng đầu niên độ tài chính, vượt 29% kế hoạch lợi nhuận cả niên độ.
DBC: Dabaco chuẩn bị phát hành hơn 50 triệu cp trả cổ tức
SCS: SCS ghi nhận doanh thu 6 tháng đầu năm 2025 đạt 587 tỷ đồng (+16% YoY) và lợi nhuận sau thuế 358 tỷ đồng (+6.1% YoY), biên
lợi nhuận ròng giảm còn 64.1% do áp thuế TNDN 20%.
PDR: PDR ước LNST 6T/2025 đạt 116 tỷ (16% kế hoạch năm) và đẩy mạnh triển khai dự án Thuận An, mở rộng quỹ đất tại Bình Dương.
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